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АННОТАЦИЯ
В статье рассмотрены ключевые теоретико-правовые аспекты таких институтов, как цифровые ва-
люты, криптовалюты и электронные деньги, выявлена их общая составляющая, а также принципи-
альные различия. Изучены правовая природа отношений, возникающих при обладании цифровыми 
валютами и криптовалютой как ее разновидностью, а также место различных цифровых валют в си-
стеме объектов гражданских прав в российском и зарубежном законодательстве. В рамках юриди-
ческой науки исследована научная дискуссия относительно подходов к правовому регулированию 
оборота цифровых валют, развернутая по трем основным направлениям: гражданско-правовому, 
финансово-правовому и уголовно-правовому. Принимая во внимание теоретические и практиче-
ские аспекты складывающегося правового регулирования цифровых валют, а также учитывая эко-
номические и технические особенности данного института и его подвидов, сформированы соответ-
ствующие понятия и классификация. По итогам исследования сделаны выводы о том, что за период 
с 2014 года по настоящее время российский регулятор менял направление своей политики в части 
легализации правового статуса цифровых валют от запретительного характера к нейтральному, при 
этом до настоящего времени никаких системных решений либо рамочных нормативных правовых 
актов так и не принято. Цифровые валюты продолжают находиться в «серой зоне», порождая тем 
самым правовую неопределенность в сфере правоприменения. Сделан вывод о том, что в связи 
с внедрением цифрового рубля как цифровой валюты Центрального банка России по аналогии с за-
рубежными юрисдикциями будет проработан вопрос о формировании в России базового цивили-
стического законодательства, которое позволит создать нормативную основу для рассматриваемых 
институтов, а также выработать единый подход в части правовой оценки и толкования возникающих 
в указанной сфере правооотношений.
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ABSTRACT
The article examines the key theoretical and legal aspects of such institutions as digital currencies, 
cryptocurrencies and electronic money, identifying their common component, as well as fundamental 
diff erences. The legal nature of the relations that arise when owning digital currencies and cryptocurrency 
as its variety is studied, as well as the place of various digital currencies in the system of objects of civil rights 
in Russian and foreign legislation. Within the framework of legal science, a scientifi c discussion regarding 
approaches to the legal regulation of the circulation of digital currencies has been explored, developed in 
the following three main areas: civil law, fi nancial law and criminal law. Taking into account the theoretical 
and practical aspects of the emerging legal regulation of digital currencies, as well as taking into account 
the economic and technical features of this institution and its subtypes, the corresponding concept and 
classifi cation have been formed. Based on the results of the study, conclusions were drawn that during the 
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Введение
Развитие цифровых технологий, повыша-

ющих безопасность проведения платежей и со-
вершенствующих расчеты, является одной из 
основных задач, стоящих перед регуляторами 
в финансовой сфере. На необходимость использо-
вания преимуществ новых технологических реше-
ний указал Президент России В.В. Путин в ходе 
совещания по вопросу использования цифровых 
технологий в финансовой сфере (перечисленных 
в стратегических документах в  качестве прорыв-
ных и передовых), обратив внимание на потреб-
ность в создании новой регуляторной среды, обе-
спечивающей благоприятный правовой режим 
для возникновения и совершенствования совре-
менных технологий, в том числе в сфере функци-
онирования национальной платежной системы1.

В свою очередь Центральный банк Россий-
ской Федерации отмечает, что «растет запрос 
участников делового оборота на повышение их 
скорости, удобства, безопасности и снижения 
комиссий, что возможно с применением только 
передовых технологий. Наряду с этим активно 
расширяется применение цифровых финансо-
вых технологий банками, предприятиями, госу-
дарством. Все это делает необходимым изучение 
вопроса о  целесообразности выпуска в России 
цифровой валюты центрального банка как до-
полнительной формы денег, способной ответить 
на стоящие перед финансовым рынком вызовы»2.

Активизация научного интереса к изучению 
непосредственно цифровых валют с правовой 
точки зрения наблюдается после 2014 года в свя-

1  Перечень поручений по итогам совещания по во-
просу использования цифровых технологий в финансовой 
сфере : утв. 10 окт. 2017 г. URL: http://www.kremlin.ru/acts/
assignments/orders/55899. (дата обращения: 21.10.2023).

2  Цифровой рубль (октябрь 2020 г.) : Доклад для обще-
ственных консультаций. URL: http: //www.cbr.ru/. (дата об-
ращения: 21.10.2023).

зи с развитием бурных процессов цифровизации, 
однако в первую очередь в зарубежных странах.

В сфере юриспруденции дискуссия о над-
лежащем правовом регулировании цифровых 
валют ведется главным образом по трем на-
правлениям, которые условно можно разделить 
на гражданско-правовое, финансово-правовое 
и уголовно-правовое. 

Представителей цивилистической науки ин-
тересовала правовая природа цифровых валют: 
характер прав, место в составе объектов граждан-
ских прав, квалификация сделок, а также воз-
можные способы защиты прав. 

Финансово-правовая полемика была связана 
прежде всего с применением «антиотмывочного» 
законодательства. Обсуждалось соотношение 
цифровых валют и денежных суррогатов, пере-
чень дозволенных и недозволенных операций 
с цифровыми валютами, а также потенциальные 
санкции за совершение таких операций. 

В уголовно-правовом аспекте наибольшее 
количество вопросов вызывают практические 
сложности квалификации и расследования пре-
ступлений, связанных с цифровыми валютами. 
В качестве частных вопросов обсуждаются сле-
дующие положения: могут ли цифровые валюты 
(и  криптовалюты как их разновидность) быть 
предметом преступлений против собственности 
(например, хищения); может ли непосредствен-
но криптовалюта быть предметом отмывания де-
нежных средств (например, считается ли отмы-
ванием обмен преступно нажитой криптовалюты 
на другую криптовалюту); возможно ли устано-
вить какой-либо законный способ исчисления 
стоимости криптовалюты для определения соот-
ветствующего ущерба.

В настоящее время как в нормативных пра-
вовых документах различной юридической силы, 
так и в научных исследованиях отмечается ис-

period from 2014 to the present, the Russian regulator changed the direction of its policy in terms of legalizing 
the legal status of digital currencies from a prohibitive nature to a neutral one, while to date no systemic 
decisions or framework regulations were made. Digital currencies continue to be in the “gray zone,” thereby 
generating legal uncertainty in the field of enforcement. It is concluded that due to the implementation 
digital ruble as the digital currency of the Central Bank of Russia, by analogy with foreign jurisdictions, the 
issue of forming basic civil legislation in Russia will be worked out, which will create a regulatory framework 
for the institutions under consideration, as well as will develop a unified approach in terms of legal assessment 
and interpretation of legal relations arising in this area.
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пользование трех основных терминов в сфере 
правового регулирования валютных отношений 
с использованием виртуальных валют, а именно: 
«цифровая валюта», «криптовалюта» и «электрон-
ные деньги». Указанные понятия не являются си-
нонимами, однако взаимосвязаны между собой. 

Кроме этого, зачастую наблюдается хао-
тичное ошибочное «смешение» указанных тер-
минов, в том числе на законодательном уровне. 
Порождается правовая неопределенность, вслед-
ствие которой установление единообразной про-
цедуры юридической работы по данным объек-
там не представляется возможным.

В рамках настоящего исследования считаем 
необходимым проанализировать данные кате-
гории с целью установления наиболее объек-
тивного взгляда на вопросы об их фактическом 
содержании.

Результаты исследования
Прежде всего следует изучить «денежную» 

природу цифровых валют, поскольку ключевым 
фактором для их использования является спо-
собность последних выступать именно в качестве 
полноценных денег [1, c. 137].

В связи с этим обратимся к определению по-
нятия «деньги». В экономической науке суще-
ствуют три основных подхода к пониманию сущ-
ности денег.

Согласно материалистическому подходу, под 
деньгами понимается особый вид универсального 
товара, используемого в качестве всеобщего экви-
валента, посредством которого выражается стои-
мость всех других товаров. Деньги представляют 
собой товар, выполняющий функции средства об-
мена, платежей, измерения стоимости, накопле-
ния богатства [2, c. 214]. Данный подход главным 
образом был разработан в трудах К. Маркса. Од-
нако такое определение не может быть применимо 
к современным видам денег, например, к кредит-
ным, так как они уже не выступают равноценным 
эквивалентом в плане обеспечения их золотом.

Представители функционального подхода 
полагают, что деньги – это инструмент, стихийно 
созданный рыночной экономикой для решения 
проблем товарного хозяйства либо обмена, пред-
лагая следующее определение: «Деньги – это лю-
бой предмет, который продавцы обычно принима-
ют в обмен на свои товары или услуги» [3, c. 438]. 
В рамках указанного подхода сущность денег 
определяется исключительно их функциями. 

В данном случае наблюдается ситуация 
упрощения явления, поскольку содержание по-
следнего подменяется его функциональными 

проявлениями. Вместе с тем такой подход по-
зволяет учитывать многие изменения, проис-
ходящие с современными деньгами: кредитные 
деньги, криптовалюты и т. п.

Кроме этого, выделяется конвенциональ-
ный подход, согласно которому деньги – это 
созданный людьми институт, упорядочиваю-
щий отношения между субъектами экономики 
и уменьшающий транзакционные издержки. 
В указанном подходе упор делается на то, что 
деньги являются некой условностью, которая 
принята в определенном социуме для решения 
вопросов товарообмена [4].

Как видим, все три вышеприведенных под-
хода едины в том, что деньги выступают в ка-
честве универсального предмета для обмена 
товарами и услугами в условиях гражданского 
оборота, но при этом сами деньги не всегда явля-
ются товаром, как отмечается в функциональном 
и конвенциональном подходах. 

Соответственно, необходимо сделать вы-
вод, что с экономической точки зрения день-
ги – это инструмент, выполняющий следующие 
функции: 1) средство обращения; 2) средство 
платежа; 3) форма накопления; 4) мера стоимо-
сти [5, c. 483].

Как известно, в качестве материальной фор-
мы денег на протяжении истории выступали раз-
личные предметы: палки, камни, пушнина, мед, 
драгоценные металлы, глиняные доски, бумаж-
ные банкноты. В настоящее время в связи с раз-
витием научно-технического прогресса стали по-
являться электронные формы денег. 

Таким образом, понятие «электронные 
деньги», как и «бумажные деньги», «металличе-
ские деньги», – это лишь одна из многих мате-
риальных или нематериальных форм выражения 
денег, удобная в повседневном применении на 
определенном этапе развития общества. При 
этом экономическая и юридическая составляю-
щие понятия «деньги» вне зависимости от их ма-
териальности или нематериальности сохраняют-
ся в полном объеме.

В этой связи использование в юридиче-
ской риторике понятия «электронные деньги» 
представляется некорректным, поскольку не-
посредственно термин «деньги» является чисто 
экономической категорией, под которой может 
пониматься тот или иной предмет, выступаю-
щий в качестве всеобщего товарного эквива-
лента, тем самым позволяя осуществлять более 
эффективный товарообмен.

Вместе с тем право дополняет теорию денег 
одним важным элементом. В юридическом смыс-
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ле деньгами и, соответственно, валютой могут 
быть только те денежные знаки, которые эмити-
руются государством [6, c. 385], что отражено в со-
ответствующих определениях понятия валюты.

В экономической науке существует следую-
щее понимание данной категории: «Валюта (от 
итал. valuta – стоимость) – 1) денежная единица 
страны (национальная валюта), используемая 
в  данном государстве. Например, российская 
валюта – рубль, французская – франк; 2) денеж-
ные знаки иностранных государств, кредитные 
и платежные документы в виде векселей, чеков, 
банкнот, используемые в международных расче-
тах, – иностранная валюта [2, c. 15].

Как видно, в определении понятия «валю-
та» закладывается два семантических параметра: 
1) сущность, которая является деньгами, т. е. все-
общим товарным эквивалентом; 2)  ограничен-
ность юрисдикцией того или иного государства.

С учетом вышеприведенного определения 
возникает закономерный вопрос: как экономи-
ческая категория «деньги» обретает некое право-
вое содержание? 

В данном случае связь заключается в том, что 
государство в силу социального и экономическо-
го удобства денег (как эквивалента) назначает 
их законным средством платежа, по результату 
предоставления которого обязательство одной 
из сторон будет исполнено [7, c. 34], т. е. государ-
ство легализует орудие обмена и распространяет 
его платежную силу на всю свою территорию.

Таким образом, деньги помимо социально-
экономических функций начинают выполнять еще 
одну – юридическую функцию, а именно, выступать 
в качестве законного средства платежа в виде на-
циональной валюты, действующей на территории 
юрисдикции того или иного государства.

Исходя из того, что деньги выполняют выше-
указанную юридическую функцию, они (деньги), 
как универсальное и удобное средство обмена для 
неэквивалентных и по своей природе неодинако-
вых товаров, работ и услуг, используются в граж-
данском обороте, в связи с чем становятся одним 
из объектов гражданских прав посредством вве-
дения соответствующих правовых норм.

Действительно, согласно пункту 1 статьи 140 
Гражданского кодекса Российской Федерации3 
(далее – ГК РФ), рубль является законным пла-
тежным средством, обязательным к приему по 
нарицательной стоимости на всей территории 
Российской Федерации, и платежи на террито-

3  Гражданский кодекс Российской Федерации : Федер. 
закон от 30 нояб. 1994 г. № 51-ФЗ // Собрание законодатель-
ства РФ. 1994. № 32. Ст. 3301.

рии Российской Федерации осуществляются пу-
тем наличных и безналичных расчетов.

Кроме этого, в соответствии с пунктом 1 ча-
сти  1 статьи  1 Федерального закона №  173-ФЗ  
«О  валютном регулировании и валютном конт- 
роле»4 (далее – Федеральный закон № 173-ФЗ)  
валютой Российской Федерации являются: 

а) денежные знаки в виде банкнот и монеты 
Банка России, находящиеся в обращении в  ка-
честве законного средства наличного платежа 
на территории Российской Федерации, а также 
изымаемые либо изъятые из обращения, но под-
лежащие обмену указанные денежные знаки; 

б) средства на банковских счетах и в банков-
ских вкладах.

Далее, согласно пункту 2 части 1 статьи 1 Фе-
дерального закона № 173-ФЗ иностранной валю-
той являются: 

а) денежные знаки в виде банкнот, казначей-
ских билетов, монеты, находящиеся в обраще-
нии и являющиеся законным средством налич-
ного платежа на территории соответствующего 
иностранного государства (группы иностранных 
государств), а также изымаемые либо изъятые из 
обращения, но подлежащие обмену указанные 
денежные знаки; 

б) средства на банковских счетах и в банков-
ских вкладах в денежных единицах иностранных 
государств и международных денежных или рас-
четных единицах.

Как видно из указанных законодательных 
и  научных определений, валютой являются 
деньги (денежные знаки) и средства на банков-
ских счетах и банковских вкладах, признанные 
в  установленном законом порядке законным 
средством платежа на территории определенного 
государства.

Таким образом, в контексте рассматривае-
мого вопроса нами проанализированы два базо-
вых понятия «деньги» и «валюта», а также уста-
новлено, что в сфере юридической техники как 
с законотворческой, так и с правоприменитель-
ной точек зрения более корректно использова-
ние понятия «валюта», которое в силу вышепере-
численных параметров может быть подвергнуто 
юридическому анализу и толкованию.

Что касается категории «цифровые валюты», 
то в экономической науке существует множество 
толкований этого понятия, однако при изучении 
классификаций цифровых валют представляется 
интересным рассмотреть общепринятый в боль-

4  О валютном регулировании и валютном контроле : 
Федер. закон от 10 дек. 2003 г. № 173-ФЗ // Собрание зако-
нодательства РФ. 2003. № 50. Ст. 4859.
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шинстве стран с развитыми экономиками под-
ход Группы разработки финансовых мер борьбы 
с отмыванием денег (англ. Financial Action Task 
Force, FATF). 

В отчете FATF «Виртуальные валюты» от 
июня 2014 года5 (далее – отчет FATF) указыва-
ется, что цифровая валюта может выступать как 
средство цифрового выражения либо виртуаль-
ной валюты (нефиатной валюты), либо элек-
тронных денег (фиатной валюты). 

Согласно отчету FATF виртуальная валюта 
(нефиатная валюта) представляет собой сред-
ство выражения стоимости, которым можно 
торговать в цифровой форме и которое функ-
ционирует в качестве 1) средства обмена, 2) рас-
четной денежной единицы, 3) средства хранения 
стоимости, но не обладает статусом законного 
платежного средства (не является официально 
действующим и законным средством платежа 
при расчетах с кредиторами) ни в одной юрис-
дикции. Виртуальная валюта не эмитируется 
и не обеспечивается ни одной юрисдикцией и 
выполняет вышеуказанные функции только по 
соглашению в рамках сообщества пользователей 
виртуальной валюты. 

Виртуальная валюта также отличается от 
электронных денег, которые являются цифровым 
средством выражения фиатной валюты и исполь-
зуются для электронного перевода стоимости, 
выраженной в фиатной валюте. Электронные 
деньги представляют собой механизм цифрового 
перевода фиатной валюты, т. е. они используют-
ся для электронного перевода валюты, обладают 
статусом законного платежного средства.

Как видно, в этом случае прослеживается 
сущностное сходство с частными валютами, ко-
торые в период феодальной раздробленности 
хоть и обладали статусом законного средства 
платежа, однако как средство обмена использо-
вались только в рамках определенного сообще-
ства пользователей.

Интересен также факт отдельного указания 
FATF о том, что виртуальная валюта – это не 
электронная форма фиатной валюты, поскольку 
в данном случае отсутствует обязательство го-
сударства перед ее держателями о легализации 
обмена указанных фиатных единиц валюты на 
иные товары в рамках какой-либо официальной 
юрисдикции.

Таким образом, в соответствии с подхо-
дом FATF термин «цифровая валюта» является 

5 Виртуальные валюты : Отчет FATF. URL: http://www.
fatf-gafi .org/. (дата обращения: 21.10.2023).

обобщающим понятием, с одной стороны, для 
электронных денег, выступающих законным 
средством платежа на территории определенно-
го государства, и, с другой стороны, для некой 
виртуальной валюты (иными словами – вирту-
альных активов, используемых в качестве валю-
ты), выполняющей функции обмена, средства 
хранения стоимости, расчета в рамках какого-
либо сообщества, однако юридически не при-
знанной государством, и как следствие, не яв-
ляющейся универсальным эквивалентом для 
других товаров.

Виртуальная валюта в отчете FATF в зависи-
мости от возможности обмена на другие валюты 
делится на конвертируемую и неконвертируемую. 
Необходимо отметить, что цель данной класси-
фикации – отразить технические особенности 
виртуальных валют.

Неконвертируемая виртуальная валюта
предназначена для использования в различных 
виртуальных сферах, «мирах», таких, как гло-
бальные онлайн-игры, Amazon.com и т. п., об-
менивать которую на фиатную валюту в соответ-
ствие с правилами использования запрещено [8]. 
В связи с этим данный тип виртуальных валют 
является сугубо централизованным, поскольку, 
например, именно администратор онлайн-сер-
виса устанавливает исчерпывающие правила 
обращения указанных валют. При этом данный 
вид валюты невозможно приобрести за фиатные 
деньги. Начисление происходит за выполнение 
определенных действий или соответствие каким-
либо условиям.

Однако в рамках указанного типа валют, на 
наш взгляд, стоит выделить еще и такой вид, как 
частично конвертируемые валюты. 

Подобное деление будет охватывать так на-
зываемые игровые «донаты» или «реалы» – ситу-
ации, когда потребитель за фиатную валюту («ре-
альные» деньги в цифровой форме) приобретает 
виртуальные игровые монеты, при помощи кото-
рых у него появляется возможность произвести 
какие-либо сделки в пределах экосистемы игры. 
Фактически, посредством данных действий про-
исходит конвертация валют только один раз 
и только «в одну сторону».

Наконец, третий тип – это конвертируемая 
виртуальная валюта.

Указанная валюта обладает эквивалентной 
стоимостью в реальной валюте и может обмени-
ваться на реальную валюту и обратно. Примера-
ми конвертируемой виртуальной валюты явля-
ются: Bitcoin, Second Life Linden Dollars (в игре 
«Second Life»), WebMoney и т. п.
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Конвертируемые виртуальные валюты в за-
висимости от степени контроля подразделяются 
на два подвида: централизованные и децентрали-
зованные6.

В системах централизованных виртуальных 
валют имеется единый администратор, т. е. лицо 
(третья сторона), которое контролирует систему. 
Администратор эмитирует валюту, устанавлива-
ет правила ее использования, ведет централизо-
ванный реестр платежей и имеет право изымать 
валюту из обращения. Обменный курс конвер-
тируемой виртуальной валюты может быть либо 
плавающим (определяться рыночным предложе-
нием и спросом на виртуальную валюту), либо 
фиксированным (привязанным к заданной вели-
чине в фиатной валюте или в других ценностях, 
например, к золоту).

Децентрализованные виртуальные валюты 
представляют собой распределенные, основан-
ные на математических принципах пиринговые 
виртуальные валюты с открытым исходным ко-
дом, у которых нет центрального администра-
тора с присущими ему контрольно-надзорными 
функциями [9].

Подвидом конвертируемых децентрализо-
ванных виртуальных валют выступают «крип-
товалюты», представляющие собой явление 
многоаспектное, обладающее одновременно 
и признаками валюты, и признаками математи-
ческого кода.

С технической точки зрения криптовалюта – 
это алгоритмический код (шифр, набор цифр), 
являющийся результатом работы компьютерной 
программы, которая, в свою очередь, производна 
от двух технологий: асимметричного криптогра-
фического шифрования и блокчейна [10]. Ас-
симетричное криптографическое шифрование в 
общем виде представляет собой систему шифро-
вания и создания электронной подписи, в рамках 
которой открытый ключ передается по открыто-
му (доступному для наблюдения) каналу и ис-
пользуется в целях проверки электронной под-
писи и для шифрования сообщения [11, c. 164]. 
Сущность технологии блокчейна (blockchain – 
цепочка блоков транзакций) заключается в фор-
мировании распределенной пиринговой систе-
мы журналов учета, использующей программный 
модуль и реализующей алгоритм, который обра-
батывает информационное содержимое упоря-
доченных взаимосвязанных блоков данных как 
единое целое с помощью криптографических 
технологий и технологий защиты данных для 

6  Виртуальные валюты : Отчет FATF.

обеспечения и поддержки целостности этой си-
стемы [12, c. 63].

На основании проанализированной техни-
ческой составляющей, а также с учетом выше-
приведенного исследования различных форм 
цифровых валют можно вывести следующее 
определение криптовалюты.

Криптовалюта – это частная независимая 
децентрализованная конвертируемая цифровая 
валюта, основанная на криптографических тех-
нологиях и технологиях защиты данных, право 
владения которой управляется полностью рас-
пределенной пиринговой системой журналов 
учета взаимосвязанных блоков данных (блок-
чейном), использующей эту же валюту в качестве 
выплаты компенсации своим членам за поддерж-
ку целостности этой системы.

Таким образом, с точки зрения классифика-
ции криптовалюты выступают разновидностью 
цифровых валют, выполняют все функции денег 
за исключением юридической, т. е. не являются 
законным средством платежа и не обеспечива-
ются какими-либо государственными обязатель-
ствами перед держателями единиц криптовалют.

На основании вышеизложенного категория 
«криптовалюта» может быть рассмотрена с раз-
личных точек зрения, а именно:

1) как цифровой финансовый актив – не 
имеющее материальной формы имущество, су-
ществующее в электронно-цифровом формате, 
созданное посредством применения криптогра-
фических средств; 

2) как частные электронные деньги (частная 
нефиатная валюта) –денежные средства, эмити-
руемые частными субъектами (не государством), 
существующие и имеющие ценность в рамках де-
централизованной сети;

3) как цифровой носитель стоимости – фор-
ма выражение стоимости, выполняющая все 
функции денег за исключением юридической (не 
является законным средством платежа);

4) как запись в распределенном реестре (уз-
кий, технический подход) – сведения о совершен-
ной транзакции, отраженные в данном реестре;

5) как финансовый инструмент – опреде-
ленный финансовый продукт, торгуемый на спе-
циализированных биржах, а также используемый 
при совершении различных финансовых услуг7.

7  Центральные банки обыграли Биткоин в собствен-
ной игре с конкурирующей супервалютой // Независимая 
исследовательская сеть. URL: http://www.telegraph.co.uk/
business/2016/03/13/central-banks-beat-bitcoin-at-own-game-
with-rival supercurrency. (дата обращения: 21.10.2023).
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Каждое из приведенных определений отра-
жает лишь один аспект правовой природы крип-
товалюты и, как представляется, при изучении 
рассматриваемого явления требуется комплекс-
ная оценка, учитывающая все многообразие его 
проявлений. Кроме этого, данные определения 
содержат в себе характерные признаки крипто-
валют, наглядно демонстрируя вышеуказанную 
многоаспектность данной категории.

Таким образом, в рамках изучения класси-
фикаций цифровых валют нами была исследова-
на виртуальная (или цифровая) форма нефиат-
ной валюты, подвидом которой выступают в том 
числе криптовалюты. 

В соответствии с дихотомическим законом 
формальной логики, если существует цифровая 
форма нефиатных валют, то взаимоисключаю-
щим элементом должна выступать цифровая фор-
ма фиатных валют.

Как было рассмотрено ранее, фиатные ва-
люты выполняют все функции денег, в том чис-
ле законного средства платежа, и эмитируются 
исключительно государством в установленном 
законом порядке. В этой связи цифровой фор-
мой фиатных валют являются цифровые валюты 
центральных банков (ЦВЦБ) (англ. Central bank 
digital currency).

Как в зарубежной, так и в отечественной 
юридической науке отсутствует какой-либо еди-
ный подход к определению указанного термина, 
поскольку данная тематика в настоящее время 
малоисследована.

По мнению представителя центрального 
банка Англии J. Meaning, ЦВЦБ – это электрон-
ные (цифровые) обязательства (по типу клас-
сических фиатных валют) центрального банка 
государства, номинированные в национальной 
валюте и способные выступать в качестве сред-
ства платежа, меры и сохранения стоимости, 
которые можно использовать при совершении 
Р2Р-платежей (платежей, совершаемых в одно-
ранговой системе между равными субъектами, 
наиболее частный пример – между физическими 
лицами). Кроме этого, автором отмечается, что 
ЦВЦБ в своей технологической основе также со-
держит блокчейн [13].

В отечественной юриспруденции выска-
зано несколько точек зрения по обсуждаемому 
вопросу.

А.А. Ситник при рассмотрении правовых 
аспектов ЦВЦБ определяет суть данного вида 
цифровых валют через противопоставление 
криптовалютам, полагая, что центральные регу-
ляторы государств развивают данный финансо-

вый инструмент исключительно в рамках борь-
бы с криптовалютами в силу их «природной» 
децентрализации и, как следствие, не подконт-
рольности [14].

На наш взгляд, такой подход является не со-
всем объективным, поскольку автором учитыва-
ются исключительно вопросы безопасности, в то 
время как ЦВЦБ помимо контрольно-надзорных 
аспектов затрагивает еще и фундаментальные 
основы функционирования банковских систем 
(в части уровней взаимодействия субъектов бан-
ковской системы), особенности осуществления 
платежей с использованием ЦВЦБ, подходы 
к финансовому мониторингу, эмиссию и обра-
щение данного вида валюты.

С точки зрения С.А. Андрюшина, ЦВЦБ – 
это новая форма денежных средств государства 
в виде электронного обязательства центрально-
го банка данного государства, выраженное в на-
циональной денежной единице и выступающее 
законным средством платежа, меры счета (для 
регулирования обмена ценностей) и сохранения 
(сбережения) стоимости [15]. 

Исходя из определения, представленного 
С.А. Андрюшиным, ЦВЦБ – это не качествен-
но новый вид национальной валюты в контек-
сте пункта 1 части 1 статьи 1 Федерального за-
кона № 173-ФЗ о формах национальной валюты 
в Российской Федерации, а именно цифровая 
форма существующей фиатной валюты.

На основании вышеприведенных точек 
зрения можно сделать вывод, что ЦВЦБ – это 
цифровая форма фиатной валюты, являющаяся 
обязательством центрального банка государства 
перед ее держателями, эмитируемая данным 
центральным банком и выступающая законным 
средством платежа, меры счета и сохранения 
стоимости.

Существует значительное количество клас-
сификаций ЦВЦБ в зависимости от техниче-
ского, экономического и правового подходов, 
однако в рамках настоящего исследования пред-
лагается рассмотреть только те классификации, 
которые представляют интерес непосредственно 
с финансово-правовой точки зрения.

В зависимости от функционального значе-
ния и структуры выделяют оптовые ЦВЦБ и роз-
ничные ЦВЦБ.

Оптовые ЦВЦБ выступают в качестве пла-
тежной системы, регулируемой центральным 
банком. Данный вид ЦВЦБ доступен только 
«профессиональным» субъектам финансового 
рынка, например банкам и иным кредитным ор-
ганизациям. Ныне существующий аналог таких 
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цифровых валют – это денежные средства ком-
мерческих банков, размещенные на корреспон-
дентских и депозитных счетах в центральном 
банке [15]. Розничные ЦВЦБ – это альтернатива 
наличной валюте и  банковским депозитам, до-
ступная широкому кругу пользователей как сре-
ди физических, так и среди юридических лиц.

Данная классификация представляет со-
бой интерес с точки зрения субъектного состава, 
а  также прав и обязанностей субъектов, возни-
кающих при совершении финансовых операций 
с ЦВЦБ.

В зависимости от монетарного агрегата, фор-
мирующего динамику денежной базы и денеж-
ной массы, выделяются следующие виды [16]:

– традиционные наличные замещены на 
цифровые (ЦВЦБb); 

– традиционные депозиты преобразованы 
в цифровые (ЦВЦБd).

В связи с указанным делением с позиции 
правового регулирования возникает вопрос 
о том, каким образом денежные средства, разме-
щенные коммерческими банками на корреспон-
дентских и депозитных счетах в центральном 
банке, будут преобразовываться в цифровые, 
а также каким образом будут исполняться обяза-
тельства по праву требования.

В зависимости от вида доступа или степени 
анонимности использования:

– посредством токенов («заменитель» цен-
ных бумаг в цифровом пространстве, отражает 
цифровой баланс, либо аналог банкноты);

– посредством создания счета или учетной 
записи.

Предоставление доступа на основе цифро-
вых токенов (валютных, утилитарных обеспе-
ченных активами ценных бумаг и участия в ка-
питале эмитента) обеспечивает пользователям 
ЦВЦБ анонимность совершаемых транзакций. 
В этом случае оборот такого токена должен про-
изводиться также в самостоятельной децентра-
лизованной цифровой платформе на основе 
блокчейна, однако не должно быть прямой свя-
зи с центральным реестром, который ведет цен-
тральный банк государства. Иными словами, 
возникает аналогичная с наличными банкнотами 
ситуация, когда каждая банкнота хоть и выпуска-
ется центральным банком, имеет свой серийный 
номер, но дальнейшая «судьба» банкноты (или 
токена) после введения ее в оборот через кре-
дитно-финансовую систему неизвестна. Однако 
если такого рода токены будут эмитироваться на 
централизованной цифровой платформе, адми-
нистратором которой выступает центральный 

банк, то анонимность фактически отсутствует. 
Связано это с тем, что процесс эмиссии, прода-
жи, обращения и обратного выкупа будет прохо-
дить через данную централизованную площадку 
и, соответственно, центральный банк будет осу-
ществлять взаимодействие с операторами ин-
формационных систем, пользователями, пункта-
ми обмена, POS-терминалами. 

На следующем этапе при создании счета или 
учетной записи возникает ситуация, схожая с за-
ключением договора с кредитной организацией 
на открытие банковского счета или электронно-
го кошелька. Соответственно, к данным право-
отношениям будут применяться требования KYC 
(Know Your Customer – Знай своего клиента), 
представляющие собой перечень информации, 
позволяющий в той или иной степени иденти-
фицировать лицо, в чьем пользовании находится 
данная учетная запись/счет. Кроме этого, на ука-
занные правоотношения также распространятся 
правила AML (Anti-Money Laundering – Проти-
водействие отмыванию денег), разработанные 
FATF и имплементированные в российское за-
конодательство в виде положений действующе-
го Федерального закона «О  противодействии 
легализации (отмыванию) доходов, получен-
ных преступным путем, и  финансированию 
терроризма»8. 

Представленная классификация чрезвы-
чайно интересна в контексте соблюдения требо-
ваний законодательства о защите персональных 
данных клиента, в частности, Федерального 
закона «О персональных данных»9, поскольку 
в случае реализации доступа к использованию 
цифровой валюты через токены в отношении 
имеющихся подобных «цифровых банкнот» 
у  пользователя возникает дополнительный 
комплекс прав на защиту своих персональных 
данных и соблюдение банковской тайны в от-
ношении его денежных средств, а у Централь-
ного банка – корреспондирующая обязанность 
по обеспечению реализации данных прав (что 
отсутствует на текущий момент применительно 
к наличным денежным средствам, так как про-
цесс их оборота полностью анонимен и децен-
трализован).

8  О противодействии легализации (отмыванию) до-
ходов, полученных преступным путем, и финансированию 
терроризма : Федер. закон от 07 авг. 2001 г. № 115-ФЗ // Со-
брание законодательства РФ. 2001. № 33 (ч. I). Ст. 3418.

9  О персональных данных : Федер. закон от 27 июля 
2006 г. № 152-ФЗ // Собрание законодательства РФ. 2006. № 
31 (ч. I). Ст. 3451.



576 Àêàäåìè÷åñêèé þðèäè÷åñêèé æóðíàë. 2023. Ò. 24, № 4. Ñ. 568–577

ТРИБУНА МОЛОДЫÕ УЧЕНЫÕDOI 10.17150/1819-0928.2023.24(4).568-577

Выводы
В результате проведенного исследования 

были проанализированы понятия «деньги» и «ва-
люта»; установлено, что в юриспруденции более 
корректно использование понятия «валюта», 
позволяющее производить объективное его тол-
кование и применять соответствующие нормы 
права к регулированию отношений, складываю-
щихся в валютной сфере, а также при проведе-
нии расчетов.

Помимо этого, в контексте рассматривае-
мого вопроса были изучены историко-экономи-
ческие предпосылки возникновения и развития 
таких категорий, как «цифровая валюта», «крип-
товалюта», «цифровая валюта центральных бан-
ков», даны определения указанным терминам, 
выделены характерные признаки, а также сфор-
мирована соответствующая классификация. 

В ходе анализа сущности данных категорий 
установлено, что цифровые валюты являются 

обобщающим понятием для разного рода цифро-
вых виртуальных единиц, способных выступать 
в качестве универсального эквивалента для осу-
ществления товарообмена. При этом как крип-
товалюта, так и цифровые валюты центральных 
банков выступают в качестве разновидностей 
цифровых валют, у которых имеется своя спец-
ифическая техническая, а также экономическая 
сферы применения.

С учетом указанных особенностей крипто-
валют и цифровых валют центральных банков 
исследован ряд актуальных вопросов, возни-
кающих в настоящее время в сфере правового 
регулирования данных институтов, предложе-
ны варианты устранения соответствующих про-
белов и неопределенностей в целях выработки 
единого и объективного подхода к толкованию 
правового содержания этих институтов в ин-
тересах как законодателя, так и правоприме-
нителя.
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